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BERICHT DER REVISIONSSTELLE ZUR KONZERNRECHNUNG
PMG
Bericht der Revisionsstelle

An die Generabrersammiung der Jungiraubahn Hobding &G, interlaioen

Bericht zur Priffung der Konzernrechnung

Friifundgusteil

Wir haban dis Konpsmnschning des Jongimubabs HolSng AG und iwvar Tochlgesslschafen [dar Korgem) —
besichend aus der Korgembdanz zum 31. Dezember 2018, der Konzemericigsrechnung, dem
actvweis und der Konzemgaidiussnchnung flv das dann endende Jahr sowie dem

Konzemaekgenicagpstain
Konzemnanhang. einschiiessich einer Zusammentassung bedeutsamer Rechmungslegungsmethoden = gepriift

Nach unsemr Beunaibung wermitisl die Konpernrechnung (Seten 49 b 60) sin den ttsdchichen Verhdlinissen
entsprechendes Bild der Vermogens- und Finanzage des Konpems um 31, Dersmbes 2016 sowie dessen
Ertragilage und Geldbinss fr @5 dann andende Jaby i Dbereinstimming mi den Swis GAAF FER und
efbEic S dcheodinerichen Gelear

Grundlage fir das Prifungsurted

Wir haben unsene Bridung in Ubereinstimenung mi dem schaeizermchen Gesetr und den Schweizer
Prifungsstandands [F5) durchgelihrl. Uinsere Verantwortichkefien nach desen Yonschviflen und Standards snd
im Alschnifl “Verantworiichkeiten der Revisionsstelle (ir e Prifang der KonZemnechrung” underes Benchia
il pigtend beschimben. Wir sind von Semn Koroem unabhingi i Ubenrinstmmung il den schasbsischen
geselHichen Verschriftan urd den Andordenungen des Berufialards und wir haben unsene sonstigen beruflichen
Varhaltensgifichien i Dbarsinstmeung mi dasen Anforderungen st

Wi sind der Auflassung, dass die von uns erfanglen Pritungsnachweise ausieichend und geesignet sind, um als
Grundlage 10r unser Prifungsurbed zu dienen

Berichierstatheng (ber besonders wichiige Prifungssachverhalte aulgnend Rundschreiben 175015 der
Eidgendssischen Revisionsawlsichisbehirde

@' Sachanlagen

Besonders wichtige Profungssacivernalie sing sofche Saciwerhale, e nach unserem plichigemassen Emaes-
s&n am bedeutsamsien fir unsere Prifung der Koreemeechnung des aifudlen Zeitrawms waren. Diese Sach:
verhalie wurden im Fussmmenhang mit unserer Prifung der Kongemmechnung als Ganzes und bel der Bidung
unsens Prifungsurbéds hierns berlcksichligl und wir geben kein gesondertes Prifungsurisl ou dissen
ShcFrarhann ab.
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[ socranionen

Pridlangssachwerhal

Sachanfagen slelien sinen wesentichen Bestandiedl
der Bilanz der Jungfraubahnen Gruppe dar und
machiien B4% det Blanzsomms pist 31, Depamber
Hlﬂl“musmmiﬂ Konoern-
abechiugs Ger Jangiraubahnen Grapps ha

Drer Verwaltungeral genermigh jahriich ein
Investitioniboadget. Die Aklivierbarkeit der
Investitionen i Sachaniagen werden durch das
Managemen] bpurieit. Dk ProjekBeiber mekden,
wnicher Tell der aufgelaufenen Koslen der
Investitionspeogeide akiiviert werden Soll sown welche
Fosfen dem Unlerhatsaufaand zu balasten sind,
Entspeechend legt hier ein gewisser
Ermessensspieiraum

Sobald die Anlagen in Estrieh genommen werden,
werden she . Fehit die der
Inbetriebrahme und wied diese richl kornekt in der
Aniagebuchhaltung faben die
Abschreibungen 2u el aus.

Zisdern beurteil das Managermen! regeimassiy, ob:
Anzeichen siner maglichan Wertbsenirachigung
worliegen. st dies der Fall, wird ein Impaiment. Test
VOR[GO
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Unsirrg Vorgrhansweise

Duwrch Befragung von zustindgen Mitarbetern und dem
Machrolizug von Schitsseliontrolien haben wie uns
drvon Dbernaugl, dass geeignels inteme Prozesse S
cie Erfassung und Bewertung der Sachanlagen
worhuarden sind.

Im Bereich der Imvesiitonen haben wir unber andemem
aud Basis von Stichproben nadollzogen, ob bed
Alfrverungeiihigkei

Investionen dis gepeben ist, die
Anlagen der richligen Anlsgeklasie Tugiwiesen wunden
urd che Fenteregte it e intirrn

Fa:htinien der Jungfraubahnen Gupes Cbeeeinstimml
Zuspizich haban wir dep retevanien Aufwandskonien
kritisch durchgesehen, um zu dbergeiien, ob keine
wesentichen aktrienngsplichligen Hosien Ober dig
Erloigsrechnung verbucht wisden.

I Fenhenen dies teenen Kontollyyitens haber w dis
Mheldungar CEse Inbalnebrahman won der
Projekiistung an de Frarzbuchhalung engesehen

mnﬂﬂmmEmmm

Weiedn Inforrmationen fu Sachanlsgen dind an felgenden Stelen im Anhang dar Kor@emmchnung enthallen

—  Biwirungsgrundsitze: Sachaniagen Seds 541, Waribasinirngzhiigungen Seie 55,

—  Efduberungsn ba sindelhen Podibonsn: urulieis

por 31, Dezember 2016 Seite 584,

kumulaarne Abschrebungen und Weribenichigungen ped 31, Dezembar 2016 Sens S0,

Verantworilichkedlen des Veraaliungsrates 10r dis Konzemrechnung

Der Versaltungsrat ist verantwortiich fr die Ausheiung einer Konzernmechnung, die in Ubsreinstmemung mit den
gesetzichen Vorschiiften ein den tatsschiichen Verhalinissen
wvermitie®, und fir die inernen Konlrolen, die der VervaBangsral ais nobwendig festetell, um die Autstellung eirer

Evwiss GUAF FER und den

Bad

Kaonzernnechnung ru ermogichen, die el von wesentlichen = beatsichigben oder unbeabsichliglen = falschen

Crarateliungen mt

B der Autsdedlung der Korgamreechnung il der Vienwaliungsmi cadle veranbavoriich, die Fahighsit des Kongems

o Feetfihnung der Gaschaftslibighont 2u Beumsben, Sachvarhalle in Jesammanhang mel dar Forfthnng dae
Gaschafsiitghked — sofern zutrafend - anzugeben sowie daflr, den Rechnungsisgungsgrundsats der Forl-

Tahnang der Geschaftsiatigioell anzuwenden, es se denn, der Yenvallungsra! beabsichigh, enfweder den Korzem

2 hguidieren oder Geschafstligiosiben sinzustellen, oder hat keine nealistische ARemathe dau

GESCHAFTSBERICHT 2016



JUNGFRAUBAHN HOLDING AG 72

Finanzbericht

Voranteorichkeiben der Revisioriolle fie dee Profung der Kenpemmnechnueg

Urare Ziebe sind, hirwwichance Sichamast danizsr Zu erangen, ob de Honzemrechnurg sl Ganzes frel von
wisenilichen — Bpatsichighen coer unbeabsichiigien — falschen Deestelungan 51 urd einen Baricht abzugeben.
der unser Profungsuris] beinhaked. Hirepichende Sicherhedl ist gin hohes Mass an Sicherheil, aber keine Garan-
tie dafir, dass eine in Ubsneinstimmung me dem sohwelnerischen Gesete und den B% durchgefohrie Profung
eine wesentiche falsche Darstellung, falls eine soiche vorlegt, shets aufdeckt. Falsche Darsteliungen kdnnen aus
dolosen Handlungen cder Imlmem resudlisren und werden als wesentich angesehen, wenn van fnen erdein
coed irspesaml vemonSigeryeie arvarst werden kinnte, dass sie die aul der Grundage deser
Konzemeesnrung gelrofensn wirtkchaltichen Enbichistngen won Mulpern beeinfuseen,

Ads Todl ginet Prifung in Obsreinstimmung mit dem scheai@irschen Gesetz und den PS Ghen wir wiihnend der
pesamien Pridung plchigemisses Emsssen sus und Brwahnen sirg kritische Groedhetng. Darber hingus:

= derifizieren und beurteilen wir die Risiloen sesenticher = beabsichiigler oder unibeatsichigher = falscher
Darstelungen in der Konpemnechnung, planen und Bitven Pridongshandiungen als Reakton aul dese
Risiken durch sowée erlangen Prifungsnacheeise, die ausreichend und gesignet sind, um als Grundlage fir
unger Profungsuried ru deren. Dag Reko, dass sut dolosen Mandungen resulliennds wesentiche fakche
Darsteliungen nichl aufigedeck! wanden, mL hoher 8k ein sus Irmlomesn resultierendes, da dolose
Balnigerisches Zusammenwiken, Filschurgen, beabschligle Unvolsibndghaiten, rrefiheends Darstelhun-
gen oder dik Ausserkmltieinen inlermer Kenirollen benhaRen konesn

=  gEwinnen wir ein Verstndnis von dem f0r die Prifung relevanten inlemen Konfrolsystem, um Pridungs-
handiungen Du plaren, die unber den gegebenan Limstinden angemessen sind, jedoch nichl mi dem Zisl,
win Prifungsuried zur Wirksamiost des imemen Kenirolisyslems des Koreerms abzugeben []

== beurteden wir die Angemessanbeit der angesandten Rechrungstegungsmethoden sose die Vertretbaret
der dargesiefen geschitzien Werle in der Rechnungsiegung und damil asammenbdngenden Angaben.

—  schiussloigem wir Gber de Angemasseninel der Arsendung ces Rechnungslegungsgrundsaioes der For-
{ihnng der Geschafsiatigosit durch den VersaBungsral sowse sul der Grundliage der erangien Prifungs-
nadreeise, ob eing wesanliche Unsicherhell im Zusammenhang mit Ersignissen oder Gegebenbeiten
bestehl, die bedeutsame Fweilel an der Fahigheil des Konzems zur Forfihung der Geschaftstitgkeit
aufwerien karn. Fals wir die Schiussfolgerung treMen, dass eine wesentiche Unsicherhes besbeht, snd wie
werpfichinl, in unserem Berchl aul die dahugenanigen Angaben im Anhang der Konzemeechnung aufmark-
Hehan urdeny Schlusafoigerungen sul der Groreage dee bis pum Datum uraenes Benchis eranglen
Prifungsnachveiie. Zukonfge Eregnisse cder Gegebenhedien kornen prdoch die Abkehe das Konzems
wom S FeetfGhnang der Geschafstitighet zur Folge haben,

—  Deursden wi die Gesaridacssliung, den Aufbauw und den IWhal o Konpernmechiung sinschliesalich dor
Angaben i AsRen] iowie. ob cie KenPemeedtriang de Fugrunde begenchn Geschafivenaie und Ensig-
RSN BN N W wikdergibl, Gass sing sachperechin Gesamidarsiniung armeichl wied

—  wrlangen wir ausreschende gesignete Pritungsnachweise nu den Finanzinformatonen der Einheten ader
Geschbfsibtigheien innerhalb des Kondems, um sin Pridungsuriel zur Konzemeechoung shougeben. Wik
#ind verantwedtich 1or die Anleung, Ubervatinng und Durchiiheung der Prifung der Kenzemeschnung. Wi
iragen diy Allsimaaanbyoriung e unied Prifusgsumed,

Wir tauschvien uns et dem VeraaRungseal bEw, dossen Zuslindighm AUSScuss Bus, unier arderem Gher den
peplanben Ueniang und die geplante zeitiche Entedung der Prifung soste Ober bedeutsame Prifungsfestsinl
lungen, einschiessiich eheaiger bedeutsamer Mangel im inlemen Kontrolisyshem, die wir wiihnend ursensr
Prifung erkennen.

Wi geben dem Versallungsnat brw. dessen naslandigem Austschuss auch sine Erkibeung ab, dass wir die
redpcaniben Bpculichen Vemalensbnfonderungen Tur Linabhing gk ail airgennien Liien und ung mi ihnen Obar
allg Bazishungen und sonstpen Sachverhalie Auslbuschen. von danen vimlnfigIres e SrgEnammen wirden
kann, dass 4k sch bul unseny Linabhinggion und — solim ZutneSend — damil paammanhangecsde Sohiutz-
MARSNENMEn MWk,

Wir bestimmen von den Sachwerhaiten, Ober die Wi uns mit dem Versaltungsmat bre, dessen zus

Ausschuss susgetasschl haben, disjenigen Sachverhalie, die am bedeutsamsten 80r die Prifung der Konzern-
rechriang des skiuellen Zeiraums waren und daher dir besonders wichtigen Prifungssachyerhalte snd. Wir
beschieiben diese Sachveshalle in unserem Bench, o5 sel denn, Gesetre oder andere Rechisvorschr®en
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schigssan e SManiiche Angaba das Sachrhails Bus oo wir Basimmen in Sussens] setenan Fillen, dass #n
Sachverhait nicht in unsemem Benchl milpebel! werden soll, wel vernOnfigerwelise erwariel wird, dass da
niegativen Foigen einer solchen Mitlelung deren Yorteile fir das affentiche inleresse Gbemnsteigen winden

Berichi zu sonstigen geseizlichen und anderen rechilichen Anforderungen

In UbereinsSmmang mit A 7282 Abs. 1 Zf. 3 OR und dem Schweizer Prifungsstandarnd 8590 bestatigen wir,
dass ein gemass den Vogaben des Versafungsrates ausgesiafebes intemes Kontrolisystern S0 die Aussteliung
der Konzemrechnung existiert.

HFAG AL

Exetan Andres Pascal Henggl

Zugsiassandt Rivaorsapats TUgEAssene Reviionssapany
Laderde Rigsvinos

Gomligen-Bem, 7. Maz 2017
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